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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y al Accionista de
Inteligo Bank Ltd.- Sucursal Panamá

Opinión

Hemos auditado los estados financieros de Inteligo Bank Ltd.- Sucursal Panamá (el Banco), los cuales
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2025, y los estados de resultados,
de fondos de capital y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas a los
estados financieros, incluyendo un resumen de la información sobre políticas contables materiales.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situación financiera del Banco al 31 de diciembre de 2025, su desempeño financiero y
sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas de Contabilidad
NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés).

Bases para la opinión

Efectuamos nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría (NIAs).
Nuestras responsabilidades bajo dichas normas se encuentran descritas en la sección
Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes del Banco de conformidad de conformidad con el Código de Ética
Profesional para los Contadores Públicos Autorizados en Panamá (Decreto No. 26 de 17 de mayo de
1984) y con el Código de Ética de Contadores Profesionales del Consejo Internacional de Normas de
Ética para Contadores, incluidas las Normas Internacionales de Independencia, (Código de Ética del
IESBA), según sea aplicable a las auditorías de los estados financieros de entidades de interés público,
junto con los requisitos éticos que resultan relevantes para las auditorías de los estados financieros de
entidades de interés público en Panamá. Asimismo, hemos cumplido con nuestras demás
responsabilidades éticas de acuerdo con dichos requisitos y con el Código de Ética del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinión.

Responsabilidades de la Administración y de aquellos encargados del gobierno corporativo
sobre los estados financieros

La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF, así como por el control interno que la
Administración determine que es necesario para permitir la preparación de estados financieros que
estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

En la preparación de los estados financieros, la Administración también es responsable de la evaluación
de la capacidad del Banco para continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los
asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha,
excepto si la Administración tiene la intención de liquidar el Banco o de terminar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista sino hacerlo.

Los encargados del gobierno del Banco son responsables de la supervisión del proceso de información
financiera del Banco.



2

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Responsabilidades del auditor con relación a la auditoría de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
considerados en su conjunto están libres de representaciones erróneas significativas, debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoría que incluye nuestra opinión. La seguridad razonable es un nivel
alto de seguridad, pero no es una garantía de que una auditoría efectuada de acuerdo con las NIAs
siempre detectará un error significativo cuando exista.  Los errores pueden deberse a fraude o error y
son considerados significativos cuando, individualmente o en su conjunto, pudiera esperarse
razonablemente que influyan las decisiones económicas que tomen los usuarios basándose en estos
estados financieros.

Como parte de una auditoría de conformidad con las NIAs, nosotros ejercemos el juicio profesional y
mantenemos escepticismo profesional durante la auditoría. Nosotros también:

 Identificamos y evaluamos los riesgos de error significativo en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos,
y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinión.  El riesgo de no detectar un error significativo debido a fraude es más alto que en el caso
de un error significativo debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación,
omisiones intencionales, manifestaciones intencionalmente erróneas, o la elusión del control interno.

 Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el propósito de
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias, pero no
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno del Banco.

 Evaluamos que las políticas contables utilizadas sean adecuadas, así como la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones efectuadas por la Administración.

 Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administración del principio contable de negocio
en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si existe una
incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Banco para continuar como negocio en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe
de auditoría sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros, o si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada.  Nuestras conclusiones
están basadas en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría.
Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que el Banco no continúe como un
negocio en marcha.

 Evaluamos la presentación global, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si dichos estados financieros representan las transacciones subyacentes y eventos
de manera que logren la presentación razonable.

Nos comunicamos con los encargados de la Administración del Banco en relación con, entre otros
asuntos, el alcance y oportunidad planeados de la auditoría y los hallazgos significativos de la auditoría
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que hayamos identificado durante
nuestra auditoría.
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Otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesión del contador
público autorizado en la República de Panamá, declaramos lo siguiente:

 Que la dirección y supervisión, así como la ejecución de la auditoría de las actividades que la
Compañía mantiene en Panamá, se han realizado físicamente en territorio panameño.

 El equipo de trabajo que ha participado en la auditoría a la que se refiere este informe, está
conformado por Víctor M. Ramírez, socio y Liriola Araúz, gerente.

Panamá, República de Panamá Víctor M. Ramírez
23 de marzo del 2026 C.P.A. No. 349-2004
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Estado de Situación Financiera
31 de diciembre de 2025

Cifras expresadas en balboas

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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2025 2024
Notas

ACTIVOS
Efectivo 2,500 2,500
Depósitos a la vista en bancos locales 14, 15 613,785 509,040
Total efectivo y depósitos a la vista 16 616,285 511,540

Préstamos - sector externo 5, 14, 15, 16 100,467,687 103,045,260
Intereses acumulados por cobrar 5 1,319,752 1,441,140

101,787,439 104,486,400

Mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad,
neto

6
482,863 690,497

Activos Intangibles 7 332,349 8,213
Otros activos:
Depósitos en garantía 8 308,153 308,153
Otros activos 9 1,093,144 982,556
Total otros activos 1,401,297 1,290,709
TOTAL ACTIVOS 104,620,233 106,987,359

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos
Depósitos a la vista de bancos extranjeros 10, 14, 15, 16 72,389,940 77,786,349

Otros pasivos:
Financiamiento 10, 14, 15, 16,17 2,308,403 2,087,678
Otros pasivos 972,549 813,637
Total otros pasivos 3,280,952 2,901,315
Total Pasivos 75,670,892 80,687,664

Patrimonio
Capital asignado 3,000,000 3,000,000
Utilidades no distribuidas 23,707,814 21,058,168
Reserva dinámica 2,241,527 2,241,527
Total Patrimonio 28,949,341 26,299,695
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 104,620,233 106,987,359



Inteligo Bank Ltd.- Sucursal Panamá
Estado de Resultados
Por el año terminado el
31 de diciembre de 2025
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2025 2024
Notas

Ingresos (gastos) por intereses
Intereses ganados sobre préstamos 4,394,340 4,073,989
Intereses ganados sobre depósitos en bancos 11,237 4,950
Gasto de intereses 10 (1,119,382) (1,078,684)
Ingreso neto de intereses 3,286,195 3,000,255

Otros ingresos (egresos)

Cargos bancarios (768) (836)
Ingresos por servicios 10 5,706,000 5,706,000
Misceláneos 29,348 14,411
Total otros ingresos, neto 5,734,580 5,719,575

Gastos generales y administrativos
Salarios y otros gastos del personal 10, 11 4,650,566 4,210,158
Honorarios y servicios profesionales 415,693 393,117
Depreciación y amortización 6, 7 269,499 259,390
Reparación y mantenimiento 267,797 339,907
Viajes y transporte 14,419 4,378
Otros 753,155 808,622
Total gastos generales y administrativos 6,371,129 6,015,572
Utilidad neta 2,649,646 2,704,258



Inteligo Bank Ltd.- Sucursal Panamá
Estado de Cambio en el Patrimonio
Por el año terminado el
31 de diciembre de 2025

Cifras expresadas en balboas

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Capital Utilidades Reserva
Asignado Retenidas Dinámica Total

Al 1 de enero de 2024 3,000,000 18,353,910  2,241,527  23,595,437
Utilidad neta - 2,704,258 -  2,704,258
Al 31 de diciembre de 2024 3,000,000 21,058,168  2,241,527  26,299,695
Utilidad neta - 2,649,646 -  2,649,646
Al 31 de diciembre de 2025 3,000,000 23,707,814  2,241,527  28,949,341



Inteligo Bank Ltd.- Sucursal Panamá
Estado de Flujos de Efectivo
Por el año terminado el
31 de diciembre de 2025

Cifras expresadas en balboas

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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2025 2024
Notas

Actividades de operación
Utilidad neta 2,649,646 2,704,258
Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operación:
Depreciación y amortización 6 269,499 259,390
Prima de antigüedad 62,290 60,651
Ingresos por intereses en préstamos (4,394,340) (4,073,990)
Ingresos por intereses en bancos (11,237) (4,950)
Gastos de intereses 1,119,382 1,078,684
Resultado de las operaciones antes de cambios
en el capital de trabajo (304,760) 24,043

Préstamos 2,577,573 (2,368,556)
Depósitos (5,396,409) 5,428
Otros pasivos 96,622 (71,199)
Otros activos (110,588) (131,274)
Intereses recibidos 4,526,965 3,917,420
Intereses pagados (1,119,382) (1,078,684)
Flujos de efectivo neto provisto por
actividades de operación 574,781 273,135

Actividades de inversión
Adquisición de equipo y mejoras a la propiedad
arrendada 6 (57,172) (53,232)
Activos intangibles 7 (328,829) -
Flujos de efectivo neto usado en actividades
de inversión (386,001) (53,232)

Actividades de financiamiento
Aumento en financiamiento recibido 17 25,350,779 25,258,585
Pago de financiamiento recibido 17 (25,130,054)  (25,333,611)
Flujos de efectivo neto provisto por (usado en)
actividades de financiamiento 220,725 (75,026)

Aumento neto de efectivo y depósitos a la vista en
banco 104,745 168,920
Efectivo depósitos a la vista en banco al 1 de enero 511,540 342,620
Efectivo al 31 de diciembre 616,285 511,540
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1. Información Corporativa

Inteligo Bank Ltd. – Sucursal Panamá (el Banco o la Sucursal), fue incorporado el 10 de enero de 1997
bajo las leyes de la República de Panamá y opera bajo una licencia bancaria internacional otorgada
por la Superintendencia de Bancos de Panamá, mediante Resolución No.26-96 de noviembre de 1996.
El Banco es sucursal de Inteligo Bank Ltd. Nassau, Bahamas (la Casa Matriz), el cual es una subsidiaria
propiedad total de Inteligo Group Corp. entidad incorporada bajo las leyes de la República de Panamá.
La compañía tenedora final es Intercorp Financial Services ubicada en Lima, Perú.

La oficina principal del Banco se encuentra ubicada en Calle 50 con Elvira Méndez, P.H. Torre Financial
Center, Piso 48.

Conforme con las disposiciones de la Legislación Bancaria de Panamá, el capital mínimo requerido
para el Banco es de B/.3,000,000.  De igual manera, al 31 de diciembre de 2025, el Banco mantiene
un depósito en garantía por B/.250,000 en el Banco Nacional de Panamá que no puede ser retirado sin
previa autorización de la Superintendencia de Bancos de Panamá y devenga intereses a la tasa
vigente.

La Superintendencia del Mercado de Valores de la República de Panamá emitió una licencia de asesor
de inversiones a la Sucursal mediante Resolución No. 317-21 de junio de 2021. Conforme a lo
establecido en el Acuerdo 1-2015 de la Superintendencia de Mercado de Valores, el capital mínimo
requerido es de B/.50.000. Para cumplir con esta disposición se coordinó con la Superintendencia de
Mercado de Valores mantener un depósito en Banco Nacional de Panamá que no puede ser retirado
sin previa autorización de la Superintendencia del Mercado de Valores y devenga intereses a la tasa
vigente. Este monto está incluido en el rubro de depósitos en garantía.

Los estados financieros de Inteligo Bank Ltd. – Sucursal Panamá por el año terminado el 31 de
diciembre de 2025 fueron aprobados para su emisión por la Administración del Banco el 23 de marzo
de 2026.

2. Declaración de Cumplimiento

Los estados financieros de Inteligo Bank Ltd.-Sucursal Panamá han sido preparados de acuerdo con
las Normas de Contabilidad NIIF promulgadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (“IASB” por sus siglas en inglés).

3. Bases para la Preparación de los Estados Financieros

3.1 Base de valuación, moneda funcional y moneda de presentación

Los estados financieros son preparados sobre la base del costo histórico.

Los estados financieros son presentados en balboas (B/.), unidad monetaria de la República de
Panamá, la cual está a la par y es de libre cambio con el dólar (US$) de los Estados Unidos de América.
La República de Panamá no emite papel moneda propio y, en su lugar, el dólar (US$) de los Estados
Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal y funcional.
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De acuerdo con lo establecido en la NIC 32, los activos y pasivos financieros son compensados y
presentados por sus importes netos en el estado de situación financiera sólo cuando esto es legalmente
permitido y existe la intención de que su realización sea en una base neta, o de que el activo y el pasivo
se realicen simultáneamente. Los ingresos y gastos no son compensados en el estado de resultados
a menos que esto sea requerido y permitido por una norma de contabilidad o interpretación, como una
revelación especial en las políticas contables del Banco.

3.2 Juicios y estimaciones contables

La presentación de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF
requiere que la Administración realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos
y pasivos, así como a la divulgación de los activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros y a los montos de ingresos y gastos reportados durante el año.  Aunque estos estimados
se hacen sobre la base de la experiencia de la Administración en eventos y hechos corrientes, los
resultados reales podrían diferir de estas estimaciones.

4. Resumen de las Políticas Contables Materiales

Ingresos y gastos de intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultados según el método de la
tasa de interés efectiva sobre la base del saldo de principal pendiente y la tasa de interés pactada. El
método de la tasa de interés efectiva incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre
las partes del contrato, así como los costos de transacción - costos iniciales, directamente atribuibles
a la adquisición o disposición de un activo o pasivo financiero - y cualquier otra prima o descuento.

En el caso de préstamos deteriorados, si los hubiera, los intereses se reconocen sobre la base de la
tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros con el propósito de medir el monto
recuperable.

Préstamos

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo y que son originados generalmente para proveer de fondos a deudores
en calidad de préstamo. Los préstamos por cobrar son medidos al costo amortizado, usando el método
de tasa de interés efectiva.

Deterioro de Préstamos

Estimación de la pérdida crediticia esperada

Los parámetros para la estimación de la pérdida crediticia esperada es la siguiente:

- Probabilidad de incumplimiento (PD)
- Cálculo de la pérdida en default (LGD) y
- Exposición en default (EAD)
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La PD se calcula en una fecha determinada y se obtiene aplicando los modelos de calificación de
riesgos del Banco.
La LGD es una estimación de la pérdida que surge en el caso de que se produzca un incumplimiento
en un momento dado.  El Banco calcula los parámetros LGD con información histórica de las tasas de
recuperación para diferentes productos.  Los modelos LGD consideran: La garantía y los costos de
recuperación de la garantía.

La EAD representa la exposición esperada en una fecha de incumplimiento futura.  El Banco calcula la
EAD de la contraparte y posibles cambios en el monto actual de acuerdo con el contrato, incluida la
amortización y los pagos anticipados.

La EAD de un activo financiero será el valor en libros al momento del incumplimiento.  En el caso de
compromisos de préstamos y garantías financieras, la EAD considerará el monto utilizado, así como
los importes futuros que se puedan extraer o reembolsar de conformidad con el contrato, que se
estimaran en función de los registros históricos y los factores macroeconómicos.

La EAD incluye el riesgo de crédito directo e indirecto (contingente), que está determinado por la
conversión de crédito factor (CCF).

El Banco utiliza un PD de 12 meses para los activos financieros cuyo riesgo de crédito no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial.  Para el resto de los activos financieros, el Banco
medirá la pérdida esperada considerando el riesgo de incumplimiento para la vida restante esperada
del instrumento financiero.

El Banco mide la pérdida crediticia esperada a clasificar los activos financieros de la siguiente manera:

• “Stage” 1: Una pérdida crediticia esperada de 12 meses se reconoce en los activos financieros
cuyo riesgo crediticio no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial.  Los
ingresos por intereses se miden en base al valor bruto en libros del activo financiero.

• “Stage” 2: Una pérdida crediticia esperada de por vida se reconoce en activos financieros cuyo
riesgo crediticio ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial.  Los ingresos
por intereses se miden en función del valor en libros bruto del activo financiero.

• “Stage” 3: Una pérdida crediticia esperada de por vida se reconoce en activos financieros con
deterioro crediticio.  Los ingresos por intereses se miden en función del valor neto en libros del
activo financiero.

La Administración del Banco llevó a cabo un análisis el cual mostraba que la estimación bajo el modelo
de pérdidas crediticias esperadas de la Sucursal era inmaterial, considerando que la cartera de
préstamos es garantizada por depósitos a plazo en su totalidad.

Información prospectiva

De acuerdo con la NIIF 9, el Banco incluye información prospectiva para determinar su pérdida
crediticia esperada.  Este proceso implica el uso de escenarios económicos y tiene en cuenta la
probabilidad de ocurrencia para cada escenario.  Esta información puede ser externa y puede usar
datos económicos y pronósticos publicados por entidades reguladoras

Mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad

El mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad están registrados al costo, menos depreciación y
amortización acumulada.  El costo incluye el costo de las mejoras a la propiedad arrendada y equipo
cuando se incurren, si el criterio de reconocimiento se cumple.
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Los gastos de depreciación y amortización se cargan a las operaciones corrientes utilizando el método
de línea recta y tomando en consideración la vida útil de los activos o el término del contrato, si este
fuera menor, para las mejoras a la propiedad.

La vida útil utilizada para la depreciación y amortización de las distintas clases de activos se resume a
continuación:

Vida Útil
Mejoras a la propiedad 5 años
Mobiliario y equipo 3 años
Equipo de cómputo 3 años
Automóvil 5 años

Los valores netos de mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad son revisados por deterioro cuando
determinados eventos o cambios en circunstancias indican que el valor registrado puede no ser
recuperable.

Deterioro de valor de activos no financieros de larga vida

En la fecha de cada estado de situación financiera, el Banco revisa los importes en libros de sus activos
no financieros de larga vida para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una
pérdida por deterioro de valor.  Si este fuera el caso, el importe recuperable del activo se calcula con
el objeto de determinar si efectivamente existe una pérdida por deterioro de valor y el alcance de la
misma.  En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por sí mismo que sean independientes
de los de otros activos, el Banco calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo deteriorado.  Los activos intangibles con vida útil indefinida son sometidos a
una prueba de deterioro de valor una vez al año.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor
en uso.  Al evaluar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las valoraciones actuales del
mercado con respecto al valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos del activo por los que
no se haya ajustado los flujos futuros de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior
a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable.  Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto,
salvo cuando el activo haya pasado por un proceso de revalorización, en cuyo caso la pérdida por
deterioro de valor reduce la reserva por revalorización existente.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(unidad generadora de efectivo) se incrementa hasta la estimación revisada de su importe recuperable
o hasta su importe en libros antes del registro de la pérdida por deterioro, el que sea menor.
Inmediatamente se reconoce una reversión de una pérdida por deterioro de valor como ingreso, salvo
cuando el activo relevante se registra a un importe revalorizado, en cuyo caso la reversión de la pérdida
por deterioro de valor se considera un incremento de valor de la reserva de revalorización.

Impuesto sobre la renta

De acuerdo con el Código Fiscal de la República de Panamá, las utilidades provenientes de
transacciones efectuadas fuera de la República de Panamá no son gravables y, por lo tanto, las
utilidades obtenidas por el Banco no están sujetas al impuesto sobre la renta en la República de
Panamá.
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Financiamiento recibido

Para llevar a cabo sus operaciones, la Sucursal recibe de su Casa Matriz financiamientos los cuales
son presentados a su costo amortizado por el método de la tasa de interés efectiva.

Arrendamientos

La determinación de si un contrato es, o contiene, un arrendamiento se basa en la sustancia del
acuerdo en la fecha de inicio: si el cumplimiento del contrato es dependiente del uso de un activo o
activos específicos y si el contrato transfiere un derecho a utilizar el activo incluso si dicho derecho no
está explícitamente especificado en el contrato a cambio de una contraprestación.

4.1 Cambios en las políticas contables y divulgaciones

Normas nuevas y modificadas

La siguiente modificación de la NIC 21 entró en vigor para los ejercicios anuales que comienzan a partir
del 1 de enero de 2025:

Falta de convertibilidad: modificaciones a la NIC 21

Para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2025 la modificación “Falta de
convertibilidad” cambia la NIC 21 “Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de las monedas
extranjeras” y especifica cómo debe una entidad evaluar si una moneda es convertible y cómo se debe
determinar un tipo de cambio al contado cuando no existe convertibilidad.

Las modificaciones también exigen la divulgación de información que permita a los usuarios de los
estados financieros de una entidad comprender cómo el hecho de que la moneda no sea convertible
en otra moneda afecta, o se espera que afecte, al rendimiento financiero, la situación financiera y los
flujos de efectivo de la entidad.

Esta modificación no tuvo un impacto significativo en los estados financieros del Banco.

Normas emitidas, pero aún no efectivas

Las normas e interpretaciones nuevas y modificadas que se han emitido, pero aún no han entrado en
vigor, están siendo evaluadas por el Banco para determinar el impacto en los estados financieros.

Modificaciones a la clasificación y medición de instrumentos financieros: modificaciones a las
NIIF 9 y NIIF 7

El 30 de mayo de 2024, el IASB emitió las Enmiendas a las NIIF 9 y NIIF 7, Enmiendas a la Clasificación
y Medición de Instrumentos Financieros (las Enmiendas). Las Enmiendas incluyen:

• Una aclaración de que un pasivo financiero se da de baja en la “fecha de liquidación” e introduce
una cuenta (si se cumplen condiciones específicas) para dar de baja los pasivos financieros
liquidados mediante un sistema de pago antes de la fecha de liquidación.

• Orientación adicional sobre cómo deben evaluarse los flujos de caja contractuales para activos
financieros, debe evaluarse el gobierno corporativo y características similares.

• Aclaraciones sobre lo que constituyen “características sin recurso” y cuáles son las características
de los instrumentos vinculados.

• La introducción de revelaciones para instrumentos financieros con características contingentes y
divulgación adicional para instrumentos de patrimonio clasificados con cambios en otro resultado
integral (OCI).
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Las modificaciones entrarán en vigor para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2026. El Banco ha decidido que no aplicará la opción de la política contable de dar de baja los
pasivos financieros antes de la fecha de liquidación. Además, el Banco también ha revisado sus otros
sistemas de pago (como cheques, tarjetas de crédito) y ha concluido que las políticas de
reconocimiento y baja ya se ajustan a las modificaciones.

NIIF 18 Presentación e Información a Revelar en los Estados Financieros

En abril de 2024, el IASB emitió la NIIF 18 Presentación e Información a Revelar en los Estados
Financieros, que sustituye a la NIC 1 Presentación de Estados Financieros. La NIIF 18 introduce
nuevos requisitos para la presentación dentro del estado de resultados, incluidos totales y subtotales
específicos. Además, las entidades deben clasificar todos los ingresos y gastos dentro del estado de
resultados en una de cinco categorías: operación, inversión, financiación, impuestos a las ganancias y
operaciones discontinuadas, de las cuales las tres primeras son nuevas.

También exige la divulgación de medidas de rendimiento recientemente definidas por la dirección,
subtotales de ingresos y gastos, e incluye nuevos requisitos para la agregación y desagregación de la
información financiera basados en las «funciones» identificadas de los estados financieros primarios
(PFS) y las notas.

Se han introducido modificaciones de alcance limitado en la NIC 7 Estado de flujos de efectivo, que
incluyen cambiar el punto de partida para determinar los flujos de efectivo de las operaciones según el
método indirecto, pasando de «beneficios o pérdidas» a «beneficios o pérdidas operativos», y eliminar
la opcionalidad en torno a la clasificación de los flujos de efectivo procedentes de dividendos e
intereses. Además, se han introducido modificaciones consecuentes en otras normas.

El Banco está trabajando actualmente para identificar los impactos que la norma tendrá en los estados
financieros primarios y en las notas a los estados financieros.

Los impactos materiales iniciales previstos de la NIIF 18 en los estados financieros del Banco son los
siguientes:

• Los ingresos y gastos derivados de lo siguiente se clasificarán en la categoría operativa dentro de
la cuenta de resultados: (a) efectivo y equivalentes de efectivo; (b) pasivos de transacciones que
impliquen únicamente la obtención de financiación; (c) en general, activos invertidos como parte de
la actividad principal del Banco de invertir en activos financieros que generan un rendimiento de
forma individual y en gran medida independiente de los demás recursos del Banco.

• Las diferencias de cambio se clasificarán en la misma categoría que los ingresos y gastos
relacionados que dan lugar a la diferencia de cambio, con algunas excepciones.

• Las ganancias y pérdidas de los instrumentos de cobertura, incluidos los que no están designados
como tales, pero que se utilizan para gestionar la exposición a riesgos identificados, se clasificarán
en la misma categoría que los ingresos y gastos relacionados con el riesgo que se cubre, con
algunas excepciones.

• Para el estado de flujos de efectivo, el subtotal «beneficio operativo» se utilizará como punto de
partida para determinar los flujos de efectivo de las actividades operativas. Además, la clasificación
del total de los flujos de efectivo procedentes de todos los dividendos recibidos, todos los intereses
pagados y todos los intereses recibidos se clasificará, respectivamente, en una única categoría en
el estado de flujos de efectivo, siguiendo la clasificación de los ingresos y gastos relacionados en
la cuenta de resultados.
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• Se añadirán nuevas revelaciones para: (a) medidas de rendimiento definidas por la dirección; (b)
gastos especificados por naturaleza si los gastos se presentan por función en la categoría operativa
del estado de resultados.

• Una conciliación para cada partida del estado de resultados entre los importes reexpresados
presentados aplicando la NIIF 18 y los importes presentados anteriormente aplicando la NIC 1.

Las modificaciones sobre esta norma entrarán en vigor a partir del 1 de enero de 2027.

5. Préstamos – Sector Externo

La cartera de préstamos – sector externo clasificada por tipo:

2025 2024

Corporativos 66,248,844 79,761,386
Consumidor 34,218,843 23,283,874
Total préstamos 100,467,687 103,045,260
Intereses acumulados por cobrar 1,319,752 1,441,140
Total préstamos más intereses acumulados
por cobrar 101,787,439 104,486,400

La cartera de préstamos – sector externo clasificada por tipo de actividad es la siguiente:

2025 2024

Consumo 34,218,843 28,283,685
Industrial 31,640,940 21,700,940
Servicios 17,959,750 27,164,750
Construcción 8,449,535 9,226,536
Otros 4,564,823 9,464,812
Comercio 3,019,865 5,690,606
Pesca y agricultura 470,000 1,420,000
Minas y canteras 143,931 93,931

100,467,687 103,045,260

Al 31 de diciembre de 2025, las tasas de interés anual de los préstamos oscilaban entre 1.10% y 8.5%
(2024: 1.30% y 9.50%). La tasa de interés promedio ponderada es de 4.21% (2024: 4.25%).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los préstamos mantenían tasas de interés fijas.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la totalidad de la cartera de préstamos estaba garantizada con
depósitos a plazo fijo en su Casa Matriz.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Banco no tenía ningún préstamo moroso o vencido.

Con base en el modelo de pérdida crediticia esperada, no se ha estimado una reserva crediticia
esperada ya que la exposición a pérdida de su cartera se ha reducido a un nivel mínimo con la garantía
de depósitos a plazo.
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6. Mobiliario, Equipo y Mejoras a la Propiedad, Neto

El mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad se detallan a continuación:

2025

Mobiliario Mejoras a
y Equipo la Propiedad Automóvil Total

Costo
Al 1 de enero de 2025 1,126,274 2,481,424 115,800 3,723,498
Adiciones 57,172 - - 57,172
Descartes (46,612) - - (46,612)
Al 31 de diciembre de 2025 1,136,834 2,481,424 115,800 3,734,058

Depreciación y amortización
Acumuladas
Al 1 de enero de 2025 1,063,394 1,900,127 69,480 3,033,001
Gasto del año 42,345 199,301 23,160 264,806
Descartes (46,612) - - (46,612)
Al 31 de diciembre de 2025 1,059,127 2,099,428 92,640 3,251,195
Valor neto 77,707 381,996 23,160 482,863

2024

Mobiliario Mejoras a
y Equipo la Propiedad Automóvil Total

Costo
Al 1 de enero de 2024 1,134,878 2,481,424 115,800 3,732,102
Adiciones 53,232 - - 53,232
Descartes (61,836) - - (61,836)
Al 31 de diciembre de 2024 1,126,274 2,481,424 115,800 3,723,498

Depreciación y amortización
acumuladas
Al 1 de enero de 2024 1,092,994 1,700,826 46,320 2,840,140
Gasto del año 32,236 199,301 23,160 254,697
Descartes (61,836) - - (61,836)
Al 31 de diciembre de 2024 1,063,394 1,900,127 69,480 3,033,001
Valor neto 62,880 581,297 46,320 690,497
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7. Activos Intangibles, Neto

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Banco mantiene saldos como activos intangibles como sigue:

2025

Activos en
Software Desarrollo Total

Costo
Al 1 de enero de 2025 221,250 - 221,250
Adiciones - 328,829 328,829
Al 31 de diciembre de 2025 221,250 328,829 550,079

Depreciación y amortización ,
Acumuladas
Al 1 de enero de 2025 213,037 - 213,037
Gasto del año 4,693 - 4,693
Al 31 de diciembre de 2025 217,730 - 217,730
Valor neto 3,520 328,829 332,349

2024

Activos en
Software Desarrollo Total

Costo
Al 1 de enero de 2024 221,250 - 221,250
Adiciones - - -
Al 31 de diciembre de 2024 221,250 - 221,250

Depreciación y amortización
acumuladas
Al 1 de enero de 2024 208,344 - 208,344
Gasto del año 4,693 - 4,693
Al 31 de diciembre de 2024 213,037 - 213,037
Valor neto 8,213 - 8,213
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8. Depósitos en Garantía

Al 31 de diciembre, la composición de los depósitos en garantía se presenta a continuación:

2025 2024

Depósitos de garantía por requerimientos regulatorios 300,000 300,000
Otros contratos 6,479 6,479
Servicio de electricidad 1,436 1,436
Otros 238 238

308,153 308,153

Para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones y de acuerdo con lo establecido en la legislación
bancaria panameña, el Banco mantenía al 31 de diciembre de 2025 y 2024, un depósito por
B/.250,000.00, los cuales se encuentran depositados en el Banco Nacional de Panamá.

Adicionalmente, se incluye depósito por B/.50,000.00 constituido en Banco Nacional de Panamá, para
cumplir con el capital mínimo requerido exigido para los asesores de inversiones, según el Acuerdo 1-
2015 de la Superintendencia de Mercado de Valores de Panamá.

9. Otros Activos

La composición del rubro otros activos se detallan a continuación:

2025 2024

Fondo de Cesantía 592,440 541,749
Otros 385,456 365,922
Licencias 115,248 74,885

1,093,144 982,556

El Banco constituyó un fideicomiso para el manejo del fondo de cesantía a través de una entidad
privada autorizada para actuar como fiduciario, cuyo saldo al 31 de diciembre de 2025 asciende a
B/.592,440 (2024: B/.541,749).

10. Saldos y Transacciones entre Partes Relacionadas

El Banco ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con partes relacionadas de
acuerdo con directrices y parámetros establecidos por su Casa Matriz, tales como afiliadas, accionistas,
directores y personal gerencial clave. Al 31 de diciembre de 2025, los siguientes eran los saldos
agregados en lo referente a transacciones significativas con partes relacionadas:
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Directores y Personal Compañías
Gerencia Clave Relacionadas
31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024 2025 2024

En los Estados de Situación Financiera
Pasivos:
Depósitos a la vista - Casa Matriz - - 72,389,940 77,786,349
Financiamiento recibido - - 2,308,403 2,087,678

En los Estados de Resultados
Ingreso por servicios - - 5,706,000 5,706,000
Gasto de intereses - - 1,119,382 1,078,684

Salarios 1,110,000 1,085,000 - -

La cartera de depósitos con partes relacionadas genera intereses mensualmente sobre una tasa
promedio anual de 1.50% (2024: 1.50%).

El Banco mantenía obligación por pagar a su Casa Matriz por B/.2,308,403 (2024: B/.2,087,678) con
vencimiento a 30 días que generan intereses de 1.50% anual y pagaderos mensualmente.

Los ingresos por servicio de administración provienen del acuerdo de servicio que existe entre Inteligo
Bank Ltd. - Sucursal Panamá e Inteligo Bank Ltd. Bahamas establecido el 6 de mayo del 2019.  Estos
ingresos corresponden a servicios que presta la Sucursal de Panamá relacionados con apoyo de
tecnología, seguridad de la información, gestión de riesgo, activos administrativos bajo gestión,
finanzas, operaciones, auditoria y gestión de proceso y calidad.  En 2021 se realizó la primera adenda,
y efectivo el 1 de enero de 2022 entró en vigor la segunda adenda al acuerdo de servicios con Inteligo
Bank Ltd. Bahamas, en donde se modifican algunas condiciones de los términos de los servicios
prestados.

11. Salarios y Otros Gastos de Personal

El desagregado de la cuenta de salarios y gastos de personal es como sigue:

2025 2024

Salarios 3,684,366 3,378,851
Prestaciones laborales 523,120 494,556
Beneficios a empleados 160,661 127,270
Prima de antigüedad 188,418 140,331
Capacitación 94,001 69,150

4,650,566 4,210,158
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12. Impuestos

De acuerdo con las regulaciones fiscales vigentes, las compañías incorporadas en Panamá están
exentas del pago del impuesto sobre la renta de las ganancias provenientes de operaciones
extranjeras, de los intereses ganados sobre depósitos a plazo a bancos locales, de títulos de deuda
del gobierno de Panamá y de las inversiones en valores listados con la Superintendencia del Mercado
de Valores y negociados en la Bolsa de Valores de Panamá, S. A.  Dado que el Banco genera ingresos
de fuente extranjera está exento del pago del impuesto sobre la renta.

13. Compromisos y contingencias

Con base al mejor conocimiento de la Administración, el Banco no mantiene litigios en su contra que
pudieran afectar adversamente sus negocios, su situación financiera o su desempeño financiero.

14. Administración del Riesgo Financiero

Objetivos de la administración del riesgo financiero

Las actividades del Banco están expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades
incluyen el análisis, la evaluación, la aceptación, y administración de un cierto grado de riesgo o una
combinación de riesgos.  Tomar riesgos es necesario en el negocio financiero, y los riesgos
operacionales son consecuencias inevitables de estar en el negocio.  El objetivo del Banco es, por
consiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesgo y el retorno y minimizar efectos adversos
potenciales sobre la realización financiera del Banco.

Las políticas de administración de riesgo del Banco son diseñadas para identificar y analizar estos
riesgos, para establecer límites y controles apropiados para los mismos y para monitorear los riesgos
y el cumplimiento de los límites por medio de sistemas de información fiables y actualizados.  El Banco
regularmente revisa sus políticas y sistemas de administración de riesgo para reflejar los cambios en
el mercado y/o en los productos e implementar las mejores prácticas.

La administración de riesgo es realizada por la Gerencia Corporativa de Riesgo bajo las políticas
aprobadas por el Directorio de la Casa Matriz, las cuales son monitoreadas por el Comité de Activos y
Pasivos (ALCO) y el Comité de Gestión Integral de Riesgo por delegación de la Junta Directiva de la
Casa Matriz.  La Administración de Riesgo identifica, evalúa, da cobertura, monitorea y administra los
riesgos financieros relacionados a las operaciones del Banco por medio de reportes internos de riesgos
que analizan las exposiciones a riesgo con base en el grado y magnitud de los mismos.

Estos riesgos incluyen riesgo de mercado (compuesto por el riesgo de moneda extranjera, el riesgo de
tasa de interés y riesgo de precio), riesgo operacional, riesgo de crédito, riesgo de liquidez, y riesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo, riesgo reputacional y riesgo de fraude los cuales son esenciales
en la gestión de riesgo del negocio y que también el banco gestiona.

El Banco está expuesto al riesgo crediticio, que se define como la incapacidad de la contraparte para
cumplir con el pago de los montos adeudados. El Banco estructura los niveles de riesgo crediticio
aceptables a través del establecimiento de límites a un solo prestatario, grupo de prestatarios,
segmento geográfico o límite por sector económico. Estos créditos son supervisados de forma
periódica.  El Comité GIR tiene la responsabilidad de revisar los límites de exposición a los diversos
riesgos y evaluar las autorizaciones a situaciones de excepción.
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Riesgo de crédito

Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo de crédito consisten primordialmente en
depósitos en bancos que devengan intereses, préstamos y otros activos.  El efectivo, así como los
depósitos a plazo con bancos están colocados con compañías relacionadas o con instituciones
financieras de prestigio.

La Junta Directiva de la Casa Matriz del Banco ha establecido políticas de crédito. Las políticas incluyen
una serie de normas y procedimientos que permiten a las personas involucradas en el proceso de
crédito disponer de información sobre los procedimientos que deben seguirse para asegurar una
adecuada gestión de riesgo en las diversas etapas del proceso: admisión, seguimiento y recuperación.
El Comité de Gestión Integral de Riesgos y el Comité de Crédito de la Casa Matriz son responsables
de la administración de las políticas de riesgos, incluido el establecimiento de indicadores clave de
gestión de riesgo crediticio y límites de autorización para aprobar y renovar las facilidades de crédito.

Riesgo de mercado

El Banco tiene exposición a riesgo de mercado, siendo este el riesgo de que el valor razonable o los
flujos de efectivo futuros de un activo fluctúen adversamente debido a cambios en las condiciones de
mercado.  Los riesgos de mercado son originados por posiciones en instrumentos de renta fija, divisas,
materias primas y otros instrumentos de capital, los cuales tienen exposición tanto general como
específica al movimiento de precios de mercado y volatilidad de los mismos, así como a cambios en
las tasas de interés, condiciones del crédito, tipos de cambio y precios en el mercado de acciones,
entre otros.

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los
procesos del Banco, del personal, tecnología e infraestructuras, así como de otros factores externos
que no estén relacionados a riesgo de crédito, mercado y liquidez. El riesgo operacional puede ser de
naturaleza legal, regulatoria o de cumplimiento, entre otros.

El Banco busca gestionar adecuadamente el riesgo operacional con el fin de obtener un conocimiento
más certero de los riesgos a los que se encuentra expuesto y por lo tanto lograr una visión más clara
de los aspectos prioritarios para el negocio. Ello facilitará la toma de decisiones estratégicas
fundamentadas en la relación Riesgo – Retorno, con el fin de minimizar el grado de incertidumbre ante
posibles eventos adversos capaces de causar pérdidas inesperadas.

Revisiones periódicas y auditorías a los procedimientos operativos son efectuadas regularmente para
fortalecer la eficiencia y el control, y para neutralizar las debilidades identificadas. Los manuales de
procesos y procedimientos son actualizados periódicamente de acuerdo con las revisiones realizadas.

El Banco, además, cuenta con funcionarios dedicados a la seguridad tecnológica, para limitar la
posibilidad de que las facilidades tecnológicas puedan ser utilizadas indebidamente en perjuicio de este
y sus clientes.

El Banco provee financiamiento a corto plazo a clientes internacionales.  Los fondos para el
financiamiento comercial son obtenidos principalmente por medio de pasivos a corto plazo, cuyas tasas
de interés fluctúan de acuerdo con las variaciones de tasas en los principales mercados de capitales.
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El Banco está expuesto al riesgo de fluctuaciones en las tasas de interés tanto de su posición financiera
como de sus flujos de efectivo. Los márgenes financieros podrían incrementarse como resultado de
dichas fluctuaciones, sin embargo, podrían también reducirse o volverse negativos debido a volatilidad
inesperada.

A continuación, se presenta un resumen de la exposición al riesgo de tasa de interés, que incluye los
activos y pasivos del Banco, clasificados conforme a su fecha de vencimiento o revisión de tasas de
interés, lo que ocurra primero.

31 de diciembre de 2025
1 a 3 3 a 12 1 a 5 Sin tasa

1 mes meses meses años de interés Total

Activos
Depósitos a la vista - - - - 613,785 613,785
Préstamos - sector externo 1,223,000 10,502,071 77,610,335 11,132,281 - 100,467,687

1,223,000 10,502,071 77,610,335 11,132,281 613,785 101,081,472

Pasivos
Depósitos a la vista 72,389,940 - - - - 72,389,940
Financiamiento recibido 2,308,403 - - - - 2,308,403

74,698,343 - - - - 74,698,343

(73,475,343) 10,502,071 77,610,335 11,132,281 613,785 26,383,129

31 de diciembre de 2024
1 a 3 3 a 12 1 a 5 Sin tasa

1 mes meses meses años de interés Total

Activos
Depósitos a la vista - - - - 509,040 509,040
Préstamos - sector externo 2,909,054 7,926,506 69,265,717 22,943,983 - 103,045,260

2,909,054 7,926,506 69,265,717 22,943,982 509,040 103,554,300

Pasivos
Depósitos a la vista 77,786,349 - - - - 77,786,349
Financiamiento recibido 2,087,678 - - - - 2,087,678

79,874,027 - - - - 79,874,027

(76,964,973) 7,926,506 69,265,717 22,943,983 509,040 23,680,273

A continuación, se resume el impacto en los ingresos y gastos financieros del Banco causados por
aumentos o disminuciones del 1% en las tasas de interés de mercado:

31 de diciembre
2025 2024

Incremento Disminución Incremento Disminución
Sensibilidad 1% Sensibilidad 1% Sensibilidad 1% Sensibilidad 1%

Posiciones Activas
Préstamos (596,749) 607,823 (709,729) 724,709

(596,749) 607,823 (709,729) 724,709

Posiciones Pasivas
Depósito a la vista Casa Matriz 58,677 (59,285) 62,522 (63,165)
Financiamiento (1,871) 1,891 (1,678) 1,695

56,806 (57,394) 60,844 (61,470)

Impacto neto (539,943) 550,429 (648,885) 663,239
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El siguiente detalle resume las tasas promedio ponderadas de interés para los activos y pasivos:

El Banco está expuesto al vencimiento diario de sus fuentes de efectivo en forma de depósitos
recibidos.  Aunque el Banco no cuenta con fuentes de efectivo para cubrir todas estas necesidades, la
experiencia muestra que cierto nivel de reinversión de fondos vencidos se puede predecir con un alto
nivel de precisión.  Al 31 de diciembre de 2025, de los depósitos recibidos, 72,389,940 (2024:
B/.77,786,349), corresponden a fondos colocados por su Casa Matriz.

Riesgo de liquidez

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos del Banco agrupados por fecha de vencimiento sobre
la base del período remanente desde la fecha del balance hasta la fecha de vencimiento contractual.

31 de diciembre de 2025
1 a 3 3 a 12 1 a 5 Más de

1 mes meses meses años 5 años Total

Activos
Depósitos a la vista 613,785 - - - - 613,785
Préstamos - sector externo 1,223,000 10,502,071 77,610,335 11,132,281 100,467,687

1,836,785 10,502,071 77,610,335 11,132,281 101,081,472

Pasivos
Depósitos a la vista 72,389,940 - - - - 72,389,940
Financiamiento recibido 2,308,403 - - - - 2,308,403

74,698,343 74,698,343

Posición neta (72,861,558) 10,502,071 77,610,335 11,132,281 - 26,383,129

31 de diciembre de 2024
1 a 3 3 a 12 1 a 5 Más de

1 mes meses meses años 5 años Total

Activos
Depósitos a la vista 509,040 509,040
Préstamos - sector externo 2,909,054 7,926,506 69,265,717 22,943,983 - 103,045,260

3,418,094 7,926,506 69,265,717 22,943,983 103,554,300

Pasivos
Depósitos a la vista 77,786,349 - - - - 77,786,349
Financiamiento recibido 2,087,678 - - - - 2,087,678

79,874,027 - - - - 79,874,027

Posición neta (76,455,933) 7,926,506 69,265,717 22,943,983 - 23,680,273

Fin de Durante Fin de Durante
año el año año el año

Activo:

Préstamos 4.21 4.23 4.25 4.15

Pasivo:

Depósitos 1.50 1.50 1.50 1.50

2024

%%

2025
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El control del diferencial entre los vencimientos y tasas de interés de activos y pasivos es fundamental
para la Administración del Banco.  Es inusual que los bancos mantengan total control sobre los
vencimientos debido a que las transacciones son frecuentemente complejas y pueden tener término
indefinido. La posición neta que surge por las diferencias en los vencimientos de activos y pasivos
puede generar utilidades, pero también puede incrementar el riesgo de pérdidas.

La gestión del vencimiento de activos y pasivos, y la capacidad de reemplazar a un costo aceptable el
fondeo por medio de depósitos de clientes cuando estos llegan a vencimiento, son factores importantes
para la posición de liquidez del Banco y su exposición a cambios en las tasas de interés y variaciones
de tipo de cambio.

Administración de capital

Los cambios de patrimonio de un Banco de Licencia Internacional no podrán ser inferiores al 8% de
sus activos ponderados por riesgo, en adopción a lineamiento de Basilea.  Para estos efectos, los
activos deben considerarse netos de sus respectivas provisiones o reservas y con las ponderaciones
indicadas en la normativa de la Superintendencia de Bancos de Panamá, la cual requiere que las
Sucursales de Bancos Extranjeros de Licencia Internacional presenten anualmente lo relacionado al
cumplimiento de la adecuación de capital exigido en la jurisdicción de su Casa Matriz.

El Banco tiene como política mantener un ratio de adecuación de capital sólido, con el fin de poder
seguir desarrollando en el futuro los negocios de inversión y crédito dentro del mercado, manteniendo
los niveles en cuanto al retorno del capital de los accionistas. En este sentido, reconoce la necesidad
de mantener un balance entre los retornos sobre las transacciones e inversiones efectuadas y la
adecuación de capital requerida por los reguladores.

Las operaciones del Banco están individualmente reguladas, y cumplen con los requerimientos de
capital externos, a los cuales está sujeto, para el período evaluado.

No hubo cambios en la administración del capital del Banco al 31 de diciembre de 2025.

Asignación del capital

La colocación del capital en operaciones y actividades específicas se deriva de la búsqueda de la
optimización del retorno sobre el capital. Los montos de capital colocados, con base en sus actividades
primarias, forman parte de capital regulatorio. Sin embargo, en algunos casos los requerimientos
regulatorios no reflejan completamente la evaluación del riesgo asociado con las distintas operaciones
o actividades.

Riesgo de Tipo de Cambio

Este es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero cambie como consecuencia de las
fluctuaciones en los tipos de cambio de divisas y otras variables financieras, así como de las reacciones
de los participantes del mercado ante eventos políticos y económicos.
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La siguiente tabla muestra las exposiciones del Banco al riesgo cambiario de moneda extranjera, sin
embargo, al cierre del 31 de diciembre de 2025, el Banco no presenta préstamos en euros. En la tabla
se incluyen los valores en libros de los instrumentos financieros del Banco, clasificados por moneda.

2025 2024
EUR EUR

TC 1.035950 TC 1.10355
Activos
Préstamos - sector externo - 2,071,900
Total de Activos - 2,071,900

15. Concentración de Activos y Pasivos Financieros

La concentración de activos y pasivos más significativos por región geográfica es como sigue:

31 de diciembre de 2025
Panamá Perú Bahamas Total

Activos
Depósitos a la vista 613,785 - - 613,785
Préstamos - sector externo - 100,467,687 - 100,467,687

613,785 100,467,687 - 101,081,472

Pasivos
Depósitos a la vista - - 72,389,940 72,389,940
Financiamiento recibido - - 2,308,403 2,308,403

- - 74,698,343 74,698,343

Posición neta 613,785 100,467,687 (74,698,343) 26,383,129

31 de diciembre de 2024
Panamá Perú Bahamas Total

Activos
Depósitos a la vista 509,040 - - 509,040
Préstamos - sector externo - 103,045,260 - 103,045,260

509,040 103,045,260 - 103,554,300

Pasivos
Depósitos a la vista - - 77,786,349 77,786,349
Financiamiento recibido - - 2,087,678 2,087,678

- - 79,874,027 79,874,027

Posición neta 509,040 103,045,260 (79,874,027) 23,680,273
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16. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Los siguientes supuestos fueron establecidos por la Administración de la Sucursal para estimar el valor
razonable de cada categoría de instrumentos financieros en el estado de situación financiera:

Depósitos a la vista en bancos locales.  Se considera que el valor razonable de estos activos se
aproxima al valor en libros dada su naturaleza de corto plazo.

Préstamos.  El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad descontada, a
tasa actual de mercado, de flujos de efectivo estimados a recibir en el futuro.

Financiamientos recibidos. El valor en libros de los financiamientos recibidos con vencimiento de
un año o menos, se aproxima a su valor razonable dada su naturaleza de corto plazo.

Depósitos a la vista. El valor razonable se aproxima a su valor en libros debido a su naturaleza de
corto plazo.

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Valor Valor Valor Valor
en Libros Razonable en Libros Razonable

Activos financieros:
Efectivo y depósitos a la vista 616,285 616,285 511,540 511,540
Préstamos - sector externo 100,467,687 99,156,830 103,045,260 100,775,092

101,083,972 99,773,115 103,556,800  101,286,632

Pasivos

Depósitos a la vista 72,389,940 72,158,104 77,786,349 77,485,204

Financiamiento recibido 2,308,403 2,301,010 2,087,678 2,079,596
74,698,343 74,459,114 79,874,027 79,564,800

El Banco utilizó las siguientes jerarquías para determinar y revelar el valor razonable de los
instrumentos financieros no valuados a valor razonable en libros por técnica de valuación:

Variables de Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos, sin ajustes, para activos o pasivos
idénticos en la fecha de medición.

Variables de Nivel 2: Variables distintas a los precios incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de
los precios).

Variables de Nivel 3: Variables no observables para el activo o pasivo.
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Al 31 de diciembre de 2025 los valores razonables de los instrumentos financieros no valuados a valor
razonable en libros, según el nivel de jerarquía de valor razonable son presentados a continuación:

2025 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos:
Efectivo y depósitos a la vista 616,285 616,285 - -
Préstamos - sector externo 99,156,830 - 99,156,830 -

99,773,115 616,285 99,156,830 -

Pasivos
Depósitos a la vista 72,158,104 - 72,158,104 -
Financiamiento recibido 2,301,010 - 2,301,010 -

74,459,114 - 74,459,114 -

2024 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos:
Efectivo y depósitos a la vista 511,540 511,540 - -
Préstamos - sector externo 100,775,092 - 100,775,092 -

101,286,632 511,540 100,775,092 -

Pasivos
Depósitos a la vista 77,485,204 - 77,485,204 -
Financiamiento recibido 2,239,538 - 2,239,538 -

79,724,742 - 79,724,742 -

17. Financiamientos Recibidos

El movimiento del financiamiento de Casa Matriz se detalla a continuación para propósitos de
conciliación con el estado de flujos de efectivo:

2025 2024

Balance inicial 2,087,678 2,162,704
Aumento en financiamiento recibido 25,350,779 25,258,585
Pago de financiamiento recibido (25,130,054) (25,333,611)
Balance al final 2,308,403 2,087,678
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18. Principales Leyes y Regulaciones

Las principales leyes aplicables en la República de Panamá se describen a continuación:

Ley Bancaria

En la República de Panamá, los bancos están regulados por la Superintendencia de Bancos a través
del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008 que adopta el texto único del Decreto Ley No.9 del
26 de febrero de 1998 modificado por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008; así como de
Resoluciones y Acuerdos emitidos por esta entidad.  Entre los principales aspectos de esta Ley se
incluyen los siguientes: autorización de licencias bancarias, requisitos mínimos de capital y liquidez,
supervisión consolidada, procedimientos para administración de riesgos de crédito y de mercado, para
prevención de lavado de dinero y procedimientos de intervención y liquidación bancaria, entre otros.
De igual forma, los bancos se encuentran sujetos a por lo menos una inspección frecuente in-situ y
extra-situ realizada por los inspectores de la Superintendencia de Bancos para determinar el
cumplimiento de las disposiciones del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008, mencionado
arriba, así como de la Ley No.23 sobre la Prevención de Blanqueo de Capitales.

Provisiones específicas

Sobre la base del Acuerdo 4-2013, emitido por la Superintendencia de Bancos de Panamá, las
provisiones específicas son creadas cuando existe evidencia objetiva y concreta de deterioro. Estas
provisiones, tanto para las facilidades crediticias individuales como para las grupales, deben

constituirse sobre la base de la clasificación de las facilidades de crédito en las siguientes categorías
y conforme a los porcentajes mencionados a continuación: Mención Especial 20%; Subnormal 50%;
Dudoso 80% e Irrecuperable 100%.

Los bancos deben mantener el monto de las provisiones específicas en todo momento de acuerdo con
la metodología establecida en el Acuerdo arriba mencionado; que toma en consideración el saldo
adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las categorías sujetas a provisión, y le
resta el valor presente de cada garantía disponible como mitigante de riesgo. El saldo neto expuesto a
pérdida pondera según la tabla descrita en este Acuerdo para determinar el monto a provisionar. El
saldo de esta provisión al 31 de diciembre de 2025 y 2024 fue cero.

Si las provisiones específicas exceden la provisión calculada conforme a NIIF, el exceso se registrará
como una reserva regulatoria en el patrimonio que pudiera aumentar o disminuir las utilidades no
distribuidas. En el saldo de la reserva regulatoria no será considerado como fondos de capital cuando
se realice el cálculo de ciertos índices o relaciones prudenciales mencionadas en este Acuerdo.

A pesar de las disposiciones regulatorias dictadas en el año 2020 y las medidas de alivio financiero en
la cartera de préstamos, el Banco mantuvo una cartera crediticia vigente y con buen desempeño
permitiendo mantener la calificación normal en la totalidad de los préstamos.  Por lo tanto, no se
realizaron modificaciones en ninguno de los créditos.

Reserva dinámica

El Acuerdo No.4-2013 establece que la reserva dinámica es una reserva constituida para afrontar
necesidades futuras de provisiones específicas, la cual toma como base criterios prudenciales
contenidos en la regulación bancaria, esta se constituye con periodicidad trimestral sobre las
facilidades crediticias clasificadas en categoría normal.
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El Acuerdo establece que la reserva dinámica no será menor al 1.25% de los activos ponderados por
riesgos correspondientes a las facilidades crediticias clasificadas como normal.

La reserva dinámica es una partida patrimonial que se presenta en el rubro de reserva regulatoria en
el estado de fondos de capital que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las utilidades
retenidas.  El saldo acreedor de esta reserva dinámica forma parte del capital regulatorio, pero no
sustituye ni compensa los requerimientos de adecuación de capital establecidos por la
Superintendencia.  El saldo de la reserva dinámica al 31 de diciembre de 2025 es de B/.2,241,527
(2024: B/.2,241,527).

Adecuación de Capital

En el caso de sucursales de bancos extranjeros de licencia internacional que consoliden, cumplirán
con un índice de adecuación mínimo de acuerdo con las exigencias de la legislación de su Casa Matriz,
y el mismo se computará de forma consolidada con ésta.  Para estos efectos, el Banco Extranjero
deberá entregar anualmente a la Superintendencia una certificación del auditor externo de su Casa
Matriz o una certificación del Ente Supervisor Extranjero del país de origen de su Casa Matriz; en la
que se haga constar que el Banco cumple en forma consolidada con los requisitos de adecuación de
capital.

En este sentido, y conforme a las normas emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panamá
(Acuerdo 5-2008, Acuerdo 1-2015, Acuerdo 5-2023) requiere que las sucursales de bancos extranjeros
de licencia internacional reporten anualmente sobre el cumplimiento de la adecuación de capital y los
colchones requeridos en el país de origen de su Casa Matriz.  De acuerdo con los lineamientos de
Basilea sobre la adecuación del capital, el mismo debe ser no menor al 12% de los activos totales; y
de acuerdo con los requerimientos del Banco Central de Bahamas, el requerimiento es del 12% de sus
activos ponderados por riesgo o 5% de sus activos totales.  Al 31 de diciembre de 2025, la Casa Matriz
de Inteligo Bank Ltd.- Sucursal Panamá mantiene un índice de adecuación de capital de 21.75% (2024:
19.35% – Patrimonio elegible sobre sus activos ponderados por riesgo). Lo anterior en cumplimiento
de las normativas del Banco Central de Bahamas respecto al índice de adecuación de capital.

19. Eventos subsecuentes

El Banco ha evaluado el impacto de todos los eventos posteriores hasta el 23 de marzo de 2026, que
es la fecha en que los estados financieros estuvieron disponibles para ser emitidos y ha determinado
que no hubo eventos posteriores adicionales que requieran ajuste o divulgación.

******


